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20.1.1.2. Annexes relatives a I'exercice clos le 31 mars 2009

ANNEXE DES COMPTES CONSOLIDES

Regles et méthodes comptables

Les comptes consolidés d'Innelec et de ses filiales (Le Groupe) sont établis en conformité avee les
normes comptables internationales IFRS (International Financial Reporting Standards) telles qu'adoptées
par I'Union Européenne au 31 mars 2010.

Ces comptes ont été arrétés par le conseil d’administration du 21 juin 2010.

- . . er - = L =
Les nouvelles normes IFRS entrées en vigueur depuis le 17 avril 2009 n'ont pas eu d’effet sur
I"information financiére présentée au 31 mars 2010.

Les méthodes comptables exposées ci-aprés ont €t appliquées d’une facon permanente a 1'ensemble des
périodes présentées dans les états financiers consolidés. aprés prise en compte. ou a 'exception des
nouvelles normes et interprétations décrites ci-dessous.

- Normes, amendement de normes et interprétations applicables a partivr de l'exercice
ET .
ouvert au 1 avril 2009 :

Les révisions de normes. nouvelles normes et interprétations suivantes sont d’application obligatoire pour
I"exercice 2009/2010 :
o TAS 1-Révisée — Présentation des états financiers :
e IFRS - Secteurs opérationnels :
o  Amendements IAS 23 — Coiits d’emprunts :
o Amendements TAS 1 et TAS 32 — instruments financiers remboursables au gré du porteur et
obligations a la suite d’une liquidation :

Ces nouveaux textes publiés par I'TASB n’ont pas eu d’incidence significative sur les comptes du groupe

- Textes d’application obligatoire postérieurement au 31 décembre 2009 et non appliqueés
par anticipation

Les normes et interprétations suivantes ont ¢té adoptées par I'Union européenne et sont d’application
obligatoire postéricurement au 31 décembre 2009 :

o TAS 27 révisée — Etats financiers consolidés et individuels (applicable aux périodes annuelles
ouvertes a compter du 1% juillet 2009) :

o IFRS 3 révisée — regroupements d’entreprises (applicable aux regroupements d’entreprises dont la
date d’acquisition est sur le premier exercice ouvert a compter du 1% juillet 2009) :

o  Amendements IAS 32 — Classification des droits d’émission (applicable aux périodes annuelles
ouvertes a compter du 1% février 2010) :

o  Amendements IAS 39 — insttuments financiers: comptabilisation et évaluation « éléments
¢ligibles a une opération de couverture » (applicable aux périodes annuelles ouvertes a compter
du 17 juillet 2009) :
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Le groupe n'a appliqué aucune de ces nouvelles nommes ou inferprétations par anficipation.

Sous réserve de leur adoption définitive par I Union européenne, les normes. amendements de normes et
interprétations. publiées par I'TASB et présentées ci-dessous. sont d application obligatoire au 1¥ janvier
2010 (a I'exception de quelques amendements / interprétations annuels applicables postérienrement).

« TFRS O — Instuments financiers - classifications et évaluations (applicable aux periodes anmielles
ouvertes a compter du 1% juillet 2010)

= TAS 24 reviseée — informations a fournir sur les parties liges (applicable aux peniodes annuelles
ouvertes a compter du 1% janvier 2011) ;

s  Ameliorations anmuelles des normes IFRS (16 avnl 2009), applicables majontairement aux
periodes annuelles ouvertes & compter du 1% janvier 2010) ;

Ces normes, amendements de normes et interpretations n'ont pas €t€ appliques par anficipation.

1. INFORMATIONS RELATIVES AU PERIMETRE DE CONSOLIDATION

La consolidation au 31 mars 2010 porte sur 5 sociétes mtégrées globalement. Les sociétés incluses dans le
perimetre de consolidation pour I'exercice clos le 31 mars 2010 sont les suivantes :

Entreprises Sieges W* Siret Controle Methode®
INMELEC MULTIMEDEA 45 Rue Delizy 93807 Pantin Cadex 3274882600020 100% G
JEUX VIDEQ AND CO 45 Rue Delizy 323522 Paniin Cédex 434201874000148 100% e
INMELEC SERVICES 45 Rue Defizy $3802 Pantin Cédex 43461161200012 08.97% G
INNELEC TECHMNOLOGIES 45 Rue Defizy 023502 Pantin Cédex 43128050700013 29 .89% G
INNOWEAR Thurgauersirasse 400 Airgate CH 8050 Zunck CH.020.3,030 407 .9 100% G

* Imtegranon globale

Innelec n'a pas de participations dans lesquelles elle exerce un controle conjoint ou vne influence notable
necessitant une consolidation selon la méthode proportionnelle ou par mise en equivalence.

LPEINCIPESET MODALTTES DE CONSOLIDATION

2.1 Principes et modalités de consolidation

Les societés dans lesquelles la societé mere INNELEC MULTIMEDIA detient directement ou
indirectement le controle de manmiere exclusive, sont consolidées par intégration globale.

Toutes les sociétes intégrées ont arreté leurs compfes anmuels au 31 mars 2010.

Toutes les fransactions sigmificatives enire les sociétés intégrées ainsi que les résulfats intemes a
I'ensemble consolidé sont éliminés.
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Lorsque 1a prise de contréle d'une entreprise entrant dans le perimetre de consolidation smivant la
methode de 'infégration globale a lieu en cours d’exercice, seuls les produits ef les charges posténieurs 3
la date d acquisition sont retenus dans le compte de résultat.

Conversion des états financiers de 1a filiale suisse : les comptes de la filiale étant établis en francs suisses,
ils onf éte convertis en euros selon les methodes suivantes :
- au cours de cloture pour les postes de bilan
- au cours moven de la période pour les éléments du compie de résultat,
- les differences de change résultant de 1'application de ces cours sont inscrites dans les capitaux
propres. en réserves de conversion.

Les spcigtes en attente de cession ou de liguidation ne sont pas consolidees.

2.2 Recours a des estimations et au jugement

La préparation des états financiers consolides requiert, de la part de la Direction, 1'utilisation de
jugements, d’estimations et d hvpothéses susceptibles d"avoir une incidence sur les montants d actifs,
passifs, produits et charges figurant dans les comptes. ainsi que sur les informations données dans
certaines notes de I'annexe. Les hypothéses avant par nature un caractére incertain, les réalisations
pourront s écarter des estimations. Le Groupe revoit régulierement ses estimations et appréciations de
maniére a prendre en compte 1 expérience passée et a intégrer les facteurs juges pertinents au regard des
conditions économigques.

Les jugements et estimations et les hypothéses élaborés sur 1a base des informations disponibles 3 la date
d’amrété des comptes, portent en particulier sur :

s Les provisions pour risques et autres provisions liges a I'activité
s Lavalonsation des actifs incorporels a Long terme

2.3 Principes comptables et méthodes d’évaluation
2.3.1 Goodwill et Immobilisations incorporelles
La comptabilisation d une immobilisation incorporelle suppose
* Un caractere identifiable ef séparable ;

* Le controle d'une ressource |
* L'existence d’avantages économiques firturs.

Les immobilisations incorporelles acquises par voie de regroupement d enfreprise et ne répondant pas a
ces critéres sont comptabilisées en goodwill,
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Tmmobilisations incorporelles identifiables

Les actifs ncorporels acquis par le groupe sont comptabilisés au cott d'acquisition déduction faite des
amortissements cumulés et des pertes de valeurs éventuelles. Ils sont principalement constifues des
margques Ultima |, Difintel CV Distribution et Je Console ainsi que des fonds de commerce des magasins,
de la plate forme Internet et de logiciels acquis.

Seuls les logiciels font objet d'un amortissement pour dépréciation sur une durée de deux a trois ans,
selon le mode linéaire.

Les frais de recherche sont enregistrés en charges dans 1'exercice au cours dugquel ils sont encourus. Les
frais de développement sont immobilisés & Pactif dés lors qu'ils satisfont aux eriteres d'activation
{principalement rentabilité de ['activité développee).

En revanche les fonds de commerce peuvent faire I'objet d une provision pour dépréciation des lors que
la valenr recouvrable est inférieure a 1a valeur d”acquisifion. La valeur recouvrable est la plus elevee de la
juste valenr ef de la valeur d utilite.

Une immobilization incorporelle est décomptabilisée lors de sa sortie ou des lors qu'il n'est plus attendu
aucun avantage economigque fiutur de son utilisation ou de sa sortie. Tout gain ou perte résultant de la
deécomptabilization d'un actif {calculé sur 1a différence entre le produit net de cession et la valeur
comptable de cef actif) est enregistre en résultat (autres produits et charges opérationnels), au cours de
I"exercice de decomptabilization.

Les valenrs résiduelles. durée d utilité et mode d amortissement des actifs sont revus A chaque cloture
annuelle, et modifiés si nécessaire sur une base prospective.

Goodwill

Conformeément a la norme IFRS 3. le goodwill est évalué i la date d’acquisition des fitres de la socicté
acquise. Le Goodwill correspond a excédent du coiit d acquisition des titres des sociétés consolidees sur
la part d'intérét de lacquéreur dans la juste valeur nette des actifs, passifs et passifs éventuels
identifiables.

Les poodwill ne sont pas amortis. Ils font T'objet de tests de dépréciation chaque année ou plus
fréquemment quand des événements ou des changements de circonstances indiquent qu’une perte de
valeur est susceptible de survenir. Toutes les dépréciations constatées sont irréversibles.

Conformement a la mesure transifoire autorisée par IFRS 1 « premuére adoption des IFRS », les
acquisitions et regroupements d’entreprises comptabilisés avant le 1¥ avril 2004 n"ont pas été retraités_ et
les goodwill comptabilisés a cette date, ont été inscrits dans le bilan d ouverture du 1% avril 2004 pour
leur montant net d amortissement devenant leur nouvelle valeur comptable en IFRS.

Les modalités des tests de dépreciation retenues par le Groupe sont décrites au paragraphe « Dépréciation
des immobilisations corporelles et incorporelles » ci-apres.

Les fonds commerciaux sont intégres an Goodwall.
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2.3.2 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles figurent au bilan a leur coit d’acquisition. Les amortissements pour
dépréciation sont calculés en linéaire suivant leur durée d'ufilité prévue. Les durées les plus couramment
pratiquées sont les suivantes

Mature des Biens Durées (1)
d'amortissement
Matériel industriel 4a8
Agencements, aménagements installations 10
Matériel de Transport 5
Matériel de bureau et informatique 5
Mohbilier 10

(1) expriméss en annéss

2.3.3 Dépreéciation des immobilisations corporelles et incorporelles

La norme IAS 36 definit les procédures qu une entreprise doit appliquer pour s’ assurer que la valeur nette
comptable de ses actifs n’excéde pas leur valeur recouvrable, ¢’est a die le montant qui sera recouvre par
leur utilisation ou leur vente.

En dehors du Goodwill et des immobilisations incorporelles a durée de vie indéfinie. qui font 1'objet de
tests annuels systématiques de dépréciation, Ia valeur recouvrable d un actif est estimée chaque fois qu’il
existe un indice montrant que cet actif a pu perdre de Ia valeur.

s Tlnité Génératrice de Trésorerie (UGT)

L'unité Génératrice de Trésorerie est le plus petit groupe d’actifs qui inclut I"actif et dont 1 utilisation
continue géneére des entrées de trésorenie largement indépendantes de celles générées par d autres actifs
ou groupes d’actifs.

Le groupe a défini ses Unités Génératrices de Trésorerie d une part au nivean des magasins et d’autres
part au niveau des marques.

s Indices de perte de valeur

Outre les sources d'informations externes suivies par le groupe (environnement économigue, valeur de
marcheé des actifs. ), les indices de perte de valeur utilisés dans le Groupe dépendent de la nature des
achifs :
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Actifs d'exploitation li¢s au fonds de commerce (actifs de I'UGT) : ratio valeur nette comptable
des immobilisations par rapport au chiffre d’'affaires HT des magasins.

« Détermination de la valeur recouvrable

La valeur recouvrable d'un actif est 1a valeur la plus elevée entre la juste valeur diminuée des colts de
sortie et la valeur d utilité. Elle est estimee pour chaque actif isolé. 51 cela n'est pas possible. les actifs
sont regroupes en groupe d’'UGT pour lesquelles 1a valeur recouvrable est alors déterninge.

La juste valeur diminuée des cotts de sortie est le montant qui peut étre obtenu de 1a vente d'un actif lors
d une transaction dans des conditions de concurrence normale entre des parties bien informées et
consentantes. dimunué des couts de sortie. Dans 1" activité de commerce de détail. cette valeur est
generalement déterminée en fonction d un pourcentage du chiffre d'affaires.

La valeur d utilité est 1a valeur actualisée des flux de trésorene futurs estimes attendus de I'utilisation
continue dun actif ef de sa sortie a la fin de sa durée d'utilité. La valeur d'ufilite est déternunge. en
wterne ou par des experts externe. a partir des flux de trésorene actualisés sur 5 ans. en tenant compte
d’une valeur terminale. Par prudence. le chiffre d'affaires a été considére sans croissance sur les 5 ans. Le
taux d'actualisation est donne ci-apres.

Le plan d"affaires utilise ne comprend pas d’ augmentation de capacité ni de restructurations futures.

Le taux d actualisation retenu est le taux OAT 3 10 ans majoreé dune pnme de risque de marche de 6.84%
affectée dun beta de 0.67 (soit un taux de §% au mars 2010).

Il s”agit de données au 31 mars 2010 et non des données cibles.

S’agissant du conirdle de la valeur du Goodwill, 1'exercice de détermination des valeurs recouvrables des
UGT ou groupes d' UGT associes est effectué a chaque cloture annuelle.

* Perte de valeur

Une perie de valeur est comptabilisée dés que la valeur comptable de 'actif ou de I'UGT a laguelle 1l
appartient excéde sa valeur recouvrable. Les pertes de valeur sont comptabilisées en charges dans les
i autres produits ef charges opérationnelsy.

Une perte de valeur comptabilisée les années précédentes est reprise si. et seulement si, il ¥ a2 eu un
changement dans les estimations utilisées pour déterminer Ia valeur recouvrable de 1'actif depuis la
derniére comptabilisation d'une perte de valeur. Cependant Ia valewr comptable d'un actif augmentée
d’une reprise de perte de valeur ne peut excéder la valeur comptable qui aurait été comptabilisée pour cet
actif au cours des années précedentes.

Une perte de valeur comptabilisée sur vn goodwill n°est jamais reprise.

2.3.4 Actif financier non courant

Les actifs financiers sont classés en quatre catégories selon leur nature et I'intention de détention :
- les actifs détemms jusqu’a I'écheéance ;
- les actifs financiers a 1a juste valeur par le compte de résultat |
- les préfs et créances ;
- les actifs disponibles a la vente.

La ventilation des actifs financiers entre courant et non courants est déterminée par leur écheance i 1a date
d’arréte - inférieure ou supérienre 4 un an.
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Les titres de parficipation non consolides sont des actifs disponibles 4 la vente présentés en actifs
financiers non conrants.

Les titres de participations non consclidés correspondent a des enfités non controlées ou 4 des sociétés
sans activité. IIs sont enregistrés au prix d acquisition et font 'objet d'une éventuelle provision pour
dépréciation en fonction de lewr valeur d'usage a la cloture de 'exercice. lagquelle est apprécide par
rapport 4 la quote-part des capitaux propres des entreprises concernées, eventuellement rectifiés, pour
tenir compte de 'intérét de détenir ces sociétés, de leurs perspectives de développement et des plus values
potentielles sur valeurs d actif.

Les dépots et cantionnements sont évalugs en fonction de leur recouvrabilite,

Iln'v a pas d"actifs financiers échus impaves et non deéprécies.

2.3.5 Stocks et en cours

Les stocks sont évalues suivant la méthode du cott moven unitaire pondere (CMUP). Le prix pondere est
calculée en fonction du colt d'achat déduction faite des rabais commerciaux, des coopérations
commerciales assimilées a des remises ef autres élements similaires. auguel sont rajoutés les frais de
transport. Les stocks de marchandises sont deéprecies. reférence par réference. en fonction de leur
obsolescence, de leur potentialité de vente ef du taux de rotation. Les références pour lesquelles un accord
de retour est prévu avec les foumisseurs ne sont pas depréciées.

Chaque annee, 1a sociéte procede a la reprise de toutes les provisions précédentes et calcule une nouvelle
provision. Celle-ci est donc la provision fotale sur les stocks, constituée non pas au cours de 1'exercice,
mais au fil du femps.

2.3.6 Créances Courantes

Les créances d'exploitation sont valorisées & leur valewr nominale et prennent en compte les Effets
Escomptés non Echus.

Les remises, rabais et ristournes (RRE) a obtenir des fournisseurs sont calculés sur le chiffre d affaires
réalisé par les fournisseurs au 31 décembre et font 1'objet d'une évaluation pour la période du 1% janvier
au 31 mars.

Les créances clients dont la date d'échéance du réglement de leurs factures est dépassée de plus de 120
jours, sont imputées au compte « client douteux ».

Une provision pour dépréciation est constifuce lorsqu’un risque potentiel de

non-recouvrement apparait La provision est fondée sur une appréciation individuelle du nsque de
nof-recouvrement.
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2.3.7 Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement fisurent au bilan a leur juste valeur, déterminée principalement par
reference aux cotations du marche.

2.3.8 Conversion des opérations en devises

En application de la norme IAS 21, les transacfions en devises sont converties au cours de change en
vigueur au moment de la fransaction ou au cours de change de la couverture qui leur est affectée.

Les actifs et passifs libellés en devises éfrangéres sont évalugs au cours en vigueur a la date de cloture. Le
cas échéant. des écarts de conversion sonf comptabilisés directement en réserves de conversions,
Les opérations au compte de résultat sont évaluées au cours movyen de la période.

2.3.9 Actions propres

Les achats d"actions propres sont enregistrés en diminution des capitaux propres sur Ia base de leur coit
d’acoquisition. Lors de 1a cession d'actions propres, les gaing et les pertes sont inserits dans les réserves
consolidées pour leurs montants nets d’ impdts.

2.3.10 Provisions pour risques et charges

Conformement  1a norme IAS 37 « provisions, passifs éventuels et actifs éventuels », des provisions sont
comptabilisées lorsqu’il existe une obligation du Groupe a I'égard d'un tiers résultant d'un evénement
passe dont le réglement devrait se traduire pour ' entreprise par une sorfie de ressources.

Les provisions pour risques fonf 1'objet d'une evaluation en fonction du nsque estume.

Les engagements au titre des indemmités de départ en retraite sont comptabilisés conformeément 3 la
norme IAS 19 L'évaluation de ces engagements résulte d'une projection d'un calcul actuariel. Les
hypotheses actuarielles retenues au 31 mars 2010 sont les suivantes

- Le taux d’actualisation retenu sur le dernier document de caleul remis de 'engagement retraite

estde 4.80 %.

- La table de mortalité appliquée est 1a table TH-TF 2002

- Le tamx de turn-over appliqué vane entre 0 et 25 % en fonction de la catégorie
socioprofessionnelle.

- Le taux annuel de revalorisation des salaires. inflation comprise, a été fixé 4 2. 5%.

- La convention collective applicable est la convention collective du Commerce de gros.

Les modalités de départ a la retraite retenues sont la mise a la retraite 3 70 ans pour la moitieé de
I'effectif et le départ volontaire a I'age on le salarié peut bénéficier d une retraite a taux plein pour [ autre
moitie. Le premier cas comespond a une indemnité de mise 3 la retraite non soumise 3 charges sociales
mais intégrant la contribufion patronale créée par la loi de financement de la sécurité sociale du 19
decembre 2007, le second cas correspond 3 une indemmté de fin de camére soumise a charges sociales.
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L'accord National Interprofessionnel {(ANI) du 11 janvier 2008 et 1a loi du 25 juin 2008 relatifs a la
modernisation du marcheé du travail ont porté le montant de ['indemnité légale de licenciement a 1/5 de
meis par année d’anciennete majore de 2715 de mois au-dela de 10 ans. Cet accord a bien éte applique
pour la partie du personnel mus 3 Ia retraite.

L'ige de début de carniére estimé est de 23 ans pour les cadres et de 20 ans pour les non cadres.

Ces hypothéses onf conduit 3 constater des engagements pour un montant de 347 K€ La provision a
IMouverture de I'exercice s'élevant 4 un montant de 267 K€, une dofation a été comptabilisée pour un
monfant de 80 KE.

2.3.11 Passif financier
- Non courant

La partie des emprunts dont le terme est a plus d'un an est comptabilisée au colit amorti.
- Courant

Le passif financier courant tient compte de l1a part 3 moins d'un an des empronts, des effets escompieés
non echus (confrepartie des comptes clients § 2.3.0) et des crédits spot.

2.3.12 Produits des activités ordinaires

En application de 1a norme IAS 18, les ventes réalisées par Innelec sont comptabilisées en « produits des
activités ordinaires ». Le chiffre d'affaires intégre les ventes réalisées dans le cadre de 1'activité de
distribution, nettes de mistournes sur ventes, ainsi que les redevances sur les marques (dont ULTIMA,
STRATAGAMES, DIFINTEL et JE CONSOLE). Les ventes sont comptabilisées lors du transfert de
propriete, c'est-a-dire. le plus souvent a la date d’expédition.

Le cluffre d"affaires est comptabilise a la date d'émission des factures.

Les redevances sont comptabilisées immeédiatement.

Il est accordé des renuses gui sont défindes contractuellement. I est tenu compte dans la comptabilite des
avoirs 4 etablir en fonction d'un tableau de suivi des remises a accorder.

Les régles de retours sont définies contractuellement Auctn retour n'est accepté hors délai, sauf cas
exceptionnel.

Le groupe n°a aucun accord de rachat de biens vendus.

2.3.13 Marge Brute

Le « prix de revient des ventes » intégre les achats nets de ristournes et des coopérations commerciales.
les variations de stocks et les colits logistiques.
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Les coopérations commerciales sont eévaluées sur la base de confrats signés avec les fournisseurs et
donnent lien en cours d'année 3 la facturation d’acomptes. A la cloture de ['exercice. une evalnation des
prestations commerciales réalisées avec les fournisseurs est effectuée. La comparaison enire cette
evaluation et les acomptes facturés donne lieu a I'établissement de factures 3 établir ou d'avoirs a émettre.

Les variations de stocks s'entendent des variations positives et négatives apres prise en compte des
provisions pour depréciation

2.3.14 Cour de I'endertement financier ner

Le cout de I’endettement financier net est constime de 1'ensemble des résultats produits par les éléments
constitutifs de 1" endettement financier net pendant 1a période,

Cott des emprunts (TAS 23)

La modification de la norme TAS 23 n’a pas eu d' impact sur les comptes d'Innelec Multimedia au
31.03.2010.

1.3.15 Impaots sur les hénéfices

L impot sur les bénéfices correspond au cunml des impdts exigibles des différentes sociétés du Groupe,
corrige de la fiscalite differce.

Une convention d'mtégration fiscale est en vigueur.
Les sociétés enfrant dans le pénimetre de I'intégration fiscale sont les suivantes :

- INNELEC MULTIMEDIA

- INNELEC SERVICES

- INNELEC TECHNOLOGIES
- JEUX VIDEOQ AND CO

Conformement 3 la norme TAS 12 «impdts sur le résultat », des impdts différes sont constates. La
fiscalité différee correspond a I'impot calculé et juge récuperable s'agissant des éléements d'actif. sur les
décalages temporaires d'imposition. les reports fiscaux deficitaires et cerfains refratfements de
consolidation.

Selon la methode du report variable, les mmpots differeés sont calculés en appliquant le dernier faux
d’impot applique a la date de cloture.

Les actifs d'impats differés sur différences temporaires ou sur deficits ef les credits 4 impois reportables
ne sont comptabilisés que lorsque la récupération est jugee probable. En application de la norme 1AS 12,
les actifs et les passifs d’impots différes ne sonf pas actualises.

2.3.16 Contrats de location simple
Les contrats de location dans lesquels le bailleur conserve la quasi-totalité des risques et avantages

inhérents a la propriéte de Iactif sont considérés comme des locations simples. Les paiements au titre de
ces contrats sont comptabilisés dans les charges linfatrement sur la durée du contrat.
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Le groupe ne dispose pas de contrat crédit-bail devant faire I'objet d un retraitement selon I'TAS 17.

2.3.17 Paiements en actions

Certams dirigeants et salariés beneficient de plans d'achat ou de souscription d’achat d’actions leur
conferant le droit d’acheter une action existante ou de souscrire a une augmentation de capital 3 un pox
CONVEm.

La norme IFES 2 « paiement en actions » requiert 1" évaluation et 1a comptabilisation de fels plans,

Par application des mesures transitoires spécifiquement prévues par IFRS 1 et IFRS 2. les plans antérieurs
au 7 novembre 2002 ne sonf pas évalués ef restent non compiabilisés en verin des normes frangaises
anténieurement appliquees, tant que les options ne sont pas eXercees.

Les charges relatives aux plans octroyes en 20035, 2006 et 2008 ne sont pas comptabilizées au 31.03 2010,
leurs incidences étant considérdées comme non significatives.

2.3.18 Reésultat net par action

Le résultat net par action est calculé en divisant le résultat net consolidé du groupe par le nombre moven
pondere dactions en circulation au cours de 1a période.

Le résultat net dilué par action est calculé en supposant I exercice de U'ensemble des options existantes et
selon 1a methode du « rachat dactions » définie dans TAS 33 « Résultat par action ».

2.3.19. Informartion sectorielle

La societe considere qu'elle n'a quun seul secteur d activite, celui de la distribution de ses différents
produits (logiciels, jeux et accessoires pour consoles, dvd, vidéo et divers autres produits de loisirs).

En outre, elle reéalise la quasi-totalité de son chiffre d’affaires en France. Enm conséquence. une
information sur le résultat par secteur d’activite est considérée comme non periinente.

L’ application d'IFES 8 au groupe n’apporte pas de modification significative par rapport a la norme [AS
14

Une information sur le cluffre d*affaires réalise par tyvpe de produits est donnée a la note 3.15
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3 EXPLICATIONS DESPOSTES DE BHANET DE COMPTE DE RESULTATET DE LEURS
VARTATIONS,

Notes aux états financiers consolidés

Les donnees sont présentées en Euros (€).

Note 3.1 Goodwill
MO0 31032009 variation
0310 et 0308
Vasur Brute 2 445 735 2562820 147 385
Dépréciation 816 401 612774 3627
Valeur nette 1828 834 1 949 845 AH 02

Les principaux goodwill en valeur nette au 31 mars 2010 sont les suivants :

Societés 31032010 31/03/2008
Beut Cepreciation net met
Litima Games 164 252 400818 123334 123334
Innslec: Services | 1) BB3 750 571 854 311905 311803
Fonds de commerze (2] 1 387 224 3629 1383 585 1514 608
Total 2 445 235 616 401 1 828 834 1949 846

(1} Dont - poodwill / ex Virua Concept (ea VINC) - 234 KE
enadwil] Ul (en VINC) - 58 KE

{2} Le poste est essentiellement constme de 17 fonds de commeerce apres la cession des fonds de commerce de
Newvers (WIC =09, Laval centre ville (WNC = 117 kE), 4"on une vaniation de -117 K€

Des tests d’impaimment sont effectués tous les ans sur les principaux actifs incorporels (marques et fonds
de commerce). sur la base de flux de trésorerie achalisés sur 1a base de 5 années. Les tests effectuds an
31.03.2010 ont révele une perte de valeur de 4 K€
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Note 3.2 Immobilisations incorporelles

HMDX2008 acquisitions CESSNS Transfert J¥2010
Frais de recherche et développement 1] 1] 0 a
Concessions, brevets, licences (1) 6 251 @08 450 608 1478 0 G710 124
Autres immobilisations incorporelles T 822 1] 0 T g22
Autres immobilisations incorporelles en cours (2) BO 454 280 557 0 -390 454 290 55
Sous total valeurs brutes £ 348 984 T30 255 1478 -89 454 7 008 307
Amort. Des frais de recherche et développement 1] 1] 0 a
Amort. Des concessions, brevets, licences 2 HA0 &A1 M2 81T ] 2 002 a93
Amort. Des Autres immobilisations incorporelles T 822 1] 0 T g22
Sous total amortissements 2 56T 503 342 BT 1] 2910 320
1]
Valeur nette 3 781 481 407 438 1478 -89 454 4 097 987

(13 Le poste est principalement constirné de la marque ULTIMA pour 2 264 K€ et de la plate forme internet pour 1 £73 E£, de la marque JE
COMSOLE pour 487 KE, ainsi que de logiciels. L'angmentation de 440 KE concems essentiellement la plate-forme internst pour 373 K&

() Leposte est constinié de logiciels développes pour ke compte du groupe INWELEC MULTIMEDIA ef non mis en sarvice au 31 mars 2010
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Note 3.3 Immobilisations corporelles

D009 acquisitions cessions 302010
et rebaut
Valeurs brutes
Installations techniques et outillage indwstriel 2 266 854 3638 724 13 D05 2817 573
Autres immobilisations corporelles 8 485 502 605 B42 218 453 & 872 894
Autres immobilisations corporelles en cours o o o a
Total des waleurs brutes 8752 363 974 566 236 458 9 490 471
Amortissements
Installations technigues et outillage induwstriel 1 B7D 588 243 G6B 13 D02 2101 254
Autres immobilisations corporelles 4114 802 404 077 204 487 4 404 399
Autres immobilisations corporelles en cours [i] ] o a
Total des amortissements 39835 39T T42 743 222 ABS 6 5035 633
Valeur nette 2 TEE 966 231 821 13 968 2 984 818
Note 3.4 Actifs Financiers non Courants
3032009 acquisitions cessions I02010

Waleurs Brutes
Titres des sociélés non consolidées (1) 658 704 0 341 135 2T 5ED
Autres tires immobilisés 862 [+] 373 450
Auftres immobilisations financiénes 416 412 4080 8038 412 483
Total Valeur brute des actifs financiers 1075878 4 090 369 547 T10 521
Provisions dépréciations immobilisations financiéres 31032009 dotations  reprises prov.  31/03/2010
Dépréciations des titres non consolidés <477 308 [+] -342 633 -127 670
Actifs financiers nets non courants net 398 670 4 090 19 509 382 851
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(1) Les participations non consolidées sont les suivantes :

%o det. Brut Prowv Het
Chez Innelec Multimedia
Appolo Invest NS 13 114 17
Difintel Espagne NS 10 000 10 000 [1]
Chez Innelec Technologies (1)
CObjective Soft B6,00% 2 380 2 380 [1]
Idim 11,00% 233 809 65 827 167 982
Appolo Invest 0,38% 49 382 42 388 4]
Chez Innelec Senvices
AS DE COM 10, 00% 1 80a 1800
Total 297 569 127 670 169 899

(1} Sorti des titres Microprocess muite 2 I'annance de la clotare de la liquidation judiciaire de la societé (Valeur brate 350 KE, VNG, 0 E£ )

Note 3.5 Actifs et Passifs d"imports différés
Actifs d'impdts différés

A l'ouverture Variation A la cloture
Différences temporaires 271G 959 -23 278 253 880
Deficits fiscaux reportables 135 868 -135 B&E8 1]
Retfraitements de consolidation 150 157 -327 201 -177 744
3 -mars-09 562 984 48T 048 75936
Différences temporaires 253 480 -73 628 180 052
De&ficits fiscaux reportables 0 0 0
Retraiternents de consolidation -177 744 228715 51871
Au 31 mars 2010 73938 156 0BT 232023
FPassifs dimpots différés
A I'ouverture Variation A la cloture
Retraitements de consolidation (1) 150 488 327 512 436 993
3 -mars-10 139 486 327 312 486 938

(13 -1 s"agit d"un passif d"impies diferes sar JC Cenmale poar 130 KE ot des retraitements conse pour 327 KE
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Note 3.6 Stocks

032010 31032009

Brut Prov. Het Het
Matieres premigres, approvisicnnement 135 025 g7 gaz 67 43 75 4348
Marchandises (1) 12 542 835 1325884 1121705 18 517 531
Total 12 677 960 1 393 868 11284 094 18 392 967

Ir'.l::l A la clamure, le Groupe procads 2 la reprise da routss las provisions comprabilisess 4 f clomrs precedents et calcule
une opoavelle provision. Aa 30032000, une domtion de 1 393 EE et upe reprise de 1 338 K€ ont ete compiabilisess,

@ qUE represente wm impact de 55 EE sur ke resultat d explozanon

Note 3.7 Clients et comptes rattachés

320 02009

Brut Prow. Nat Mat
Clients et comptes ratiaches (1) 18205743 3BT 155 1B 013 588 18327 016
Total 19 235 743 B2 135 18 513 588 16 337 (116
{1k dont EENE o g 1236813

Note 3.8 Autres créances et compies de régularisation

200 JU2009

Brut Priow. Net Mt
Foumnisseurs debisws BOT3 113 0 go73Na 12853454
Creances socigles e fiscales 234281 2342 501 2211829
Autres creances dverses (dont acomples sur commande) B33 720 oo B15 728 120 362
Charges Constaiées davance B2 098 0 20088 B4 438
Total 13174 532 23 000 13 151 532 16 100 181

dant

A moirs d'un an
dun an 3 cing ans
plus de cing ans

13 151 532 15 100 181
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Note 3.0 Trésorerie nette

F0SZ010 02009 variation
310 et D309

Disponibdités 373642 3601 834 137 107
Tresorerie brute 3738343 3 601 835 137 107
Crédits spots et lignes confiméss

Effets escomptés non échus 0 1288 815 1206 815
Concouwrs bancaires courants a
Découvert 43 813 B3 TTT 50 184
Trésorerie nette 3 695 330 241 244 1484 085
Drette financiérs | hors découverts bancaires et hors interSts courus) -4 202 85T -4 B35 778 632 221
Endettement financier net 507 527 -2 624 334 2117 7

Note 3.10 Capitaux propres consolidés

Le capital de la societé Innelec est composé de 1 590 377 actions ordinaires au nominal de 153 €

entiérement libérées.

Composition du capital social

Titres Valeur Nombre Actions Actions Nombre
nominale au début de créees dans remboursées en fin
l'exercice l'exercice dans 'exercice dexercice
Actions 1,53 1 581 090 29 287 1 580 377
Total 1 561 090 29 287 ] 1 390 377
Titres anto-détenns
Rubrigue Nombre Nombre
de titres Augmentations Diminutions de titres
en debut en fin
d'exercice d'exercice
Actions propres 25 580 81388 B4 650 22318
Total 25 589 81 386 B4 639 22 316

Innelec Multimédia détient 22 316 actions propres pour une valewr nette de 196 381 €, présentées en

dininution des capitaux propres
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Options de souscription d’actions :

Les Assemblée Genérale Extraordinaire du 29 septembre 2004, 27 septembre 2006 et du 24 septembre
2008 ont autorise le conseil d’administration 3 atiribuer des bons de souscription d’actions s dirigeants
et/ ou aux membres du personnel de la societé Innelec Multimedia :

Nombre Prix de Date de Date de nombre de | nombre de solde des
Date du conseil de bons | souscription |  départ fin bons bons baons
d'administration en d'exercice | dexercice exercés annulés exerpables
Euros au 310310 au 310310
HONOTIZ005 15600 18.38] 20/07/2010| 180722 0 0 [i]
1712006 4000 243 1T | 18103 0 0 [i]
(G008 23000 16.58] 18052013 181072015 1 0 1]

Les charges relatives aux plans octroyes en 2005, 2006 et 2008 ne sont pas comptabilisées au 31 mars
2010, leurs incidences étant considérées comme non significatives.

Résultar par action / dividendes

0200 3032009 31032008

Capital socia 2433 277 2 BB 468 2383 364
Nombre d'actions 1 500 377 1 561 020 1 661 022
Resultat apres impots, participation 0.7 1,65 1.4

dotations aux amortissements (1)

Diwidende par action 1,00 1.00

(1) of note 3.23

Note 3.11 Imtérérs Minoritaires

Les réserves minorifaires ef le résultat minoritaire sont non significatifs et sont affectés aux réserves
groupe.
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Note 3.12 Provisions pour risques et charges

a0 311032009 variation

0310 et 0309
Provisions pour risques divers (1) 345301 353 188 -7 885
Provisions pour charges ( retraite ) (2) 350453 28T 440 B2 004
Total provisions pour risques et charges 704 754 E20 835 84 119
Courant 34530 353 186 -7 885
Mon courant 350 453 28T 440 b2 004
Total provisions pour risques et charges T4 734 620 633 84113
{l:l | s'agit essentiellement de litiges dont ke vol fransporteur powr 330 KE
{E:I Engagements au fitre des indemnités de départ 3 La retraite, o f. note 239
Note 3.13 Passifs financiers

a0 311032009 variation

0310 et BH09
Emprunts bancaires 2820018 3 276 564 -G56 545
Emprunts | part & plus d'un an } 2620049 3276 564 636 343
Passifs financiers non courants 2 620 03 3 3T6 S84 -636 543
Emprunts bancaires (1) 1625 D44 1 €30 100 -5 058
Emiprunts { part & moins d'un an } 1625044 1 &30 100 -3 036
Decouverts 43612 @Iy -50 185
Effets escomptés non échus 0 1208 815 -1.206 815
Passifs financiers courants 1 668 656 3 020 652 -1 352 D36
Total Passif Financier 4 288 673 6 297 256 -2 D08 581
{1)dont inéréts courus: 42208€
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Note 3.14 Aurtres dettes courantes

3032010 3032009 variation
0310 et 009
Drettes sur immoblisations 0 158 527 -156 527
Diettes Foumissewrs et comptes raftaches 23 036 323 23243 443 212120
Dettes fiscales et sociales 3880811 5781 828 -1 892 17
Autres deffes | dont avances et acomptes recus) 5481 225 13534 772 -5 053 M7
Total Autres dettes 35407 159 42 721 570 -7 314 411

Dwont

A moins d'un an

A plus d'un an

35407 159 42 721 571

Note 3.15 Venrtilation du Chiffre d’affaires

Le cluffre d’affaires consolide représente pour 1" essentiel le chiffre d’affaires réalisé par la socigté meére
Innelec Multiméedia. ventilé comme suit

103200 032003 Warlation
0310 8t 0303
ca an % Ca en % Ca ]

CO-ROM de loish powr
micr-ordnateurs et accessnires

Loglciels pour consales de Jaux
ot accessoines

Logiciels professionnels
accessalres

OWD | lechewrs + accessoines, et fllms

Divers

10 986 923 7,59%

112 359 BES T7.55%

13573911 9.37T%

T 354 256 5.49%

o 0,00%

13 3B 456 T.00%

153923 298 50,890%

15 096 305 B,45%

304 422 0,15%

-2 3213533 -17.43%

-41 563 434 -27.00%

-2 520 394 -15,66%

1333121 20,13%

-304 422| -100,00%

Total

144 BB 335]  100,00%

130 263 656 100,00%

<45 3TE 683 =23, B5%
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Autres produits

FAnH2010 31032009 Varatlon
03N 0 st 03009
Ca Ca CA
Aulres prodults e geslions 45 554 39 45 855
Cassion oractifs 560 000 289 T26 270 274
Autres prodults (1) 796 739 3272 TE3 DET
Total 1405 833 322 517 1083 115]

{l:l dont 711 K€ de chents crediteurs non reconnus par les contreparhes

Note 3.16 Autres achats et charges externes

3170372010 310372009 var
Location immaobiliére 1581248 1404 329 176 420
Location mobilidre 539 212 575 933 37T
Charges locatives 190 424 185 348 25 07a
[&penses entretien et maintenance 425 663 451 320 -35 aa1
Assurances 739 328 749 353 -10 525
Transports 2 BO7 658 3585 810 -777 952
Autres charges extemes (1) (2) 5813 &58 6 234 853 -G15 295
Total 118902 157 13 178 555 -1 276 358

(1) domt honomires CAC : 178 KE
(2) dont transfert de charpes : - 162 KE

Note 3.17 Charges de personnels

Les charges de personnel se décomposent principalement conme suit -

310372010 310372009 var
Rémunérations du personnel charge 8271 623 8885 418 413793
Interessement et participation og @a7 333 09g -241 138
Avantages au personne| 228 hea 217 399 111349
Total 8 597 168 9 240 814 643 743

An 31 mars 2010 les droits acquis par les sociétés consolidées au titre du droit individuel a 1a formation
(DIF) représentent un total de 16 858 Heures réparties comme suit

- Innelec Multimedia 13058 H
- JEUX Video & Co 2000 H
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Note 3.18 Amortissements et Provisions

IH0a2010 EREIFITE] Var

DOTalans Si AMDIES5EMEntEs, NENEs OF Mepnses 1057 058 T 523 305 52 236
Dotafians aux provisions, nettes des reprisss o a i
de prowvisions eans :DJEIE s iImmabilsations

Dotatlons au provisions, nethes des reprises -131 T2 58 252 -130 04
de Ff:-'ﬂElD"IE Eans EDF[E 5L 3CiT chcutard

Dotations S0 provisions, NEtss 0es feonsas 84 120 21 247 126 127
de provisions sans obiets 5UT MBQUES & charges

Dofations au provisions, nettes des renrises -346 135 a -34F 135
de proislons sans E‘D_E'l.E sl participations

Total DoMAnoNS alx provisions 393 777 265 455 B62 276
Total B3 232 1537 604 “524 512
Note 3.19 Cout de 'endettement financier

3132010 F10 32003 variation
0310 st 0303

Procults de résorens &1 equvaants de tesorere 2593 125 £90 TETET
Prodults oa resoreris st equivalents 03 eaorers 46 523 126 830 TE 76T
Charges dIMErdts 5UF oparations de fnancemant -347 531 £23 024 280 353
Resultat de change sur opérabion de financement 1578 ELY 14 253
Colt o Mendetement Tnancler onit E £33 904 204 351
Total du codi gs Fendetement Nnanclar net 783 130 507 214 716 084
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Note 3.20 Impat sur les bénefices

SI02010 02009 Var

Resuttat avant Impbi 1722 220 £ 568 C96 2 B4E 4TE
Charge dImpot Mearqus en France 34.43% 592 550 1 573 002 -350 2
Total charge GIMpot Meonque 5592 S60 1573 D02 500 042
Effet des differentiels de {aux dimposiion

Effat perte Innowear o 281 108 281106
Effet des OTErENCEs pemianenies o
Effst des BTErEnces lemporales 73629 11637 £1 Az
Effefs des 205 HIMpats NEn resonnus 55000 131 321 -131 230
ImpEt conscilde [1) 505 580 1537 066 -1 590 388
Talx smech dimpat 35,23% £3,11%

{1} : Lo montanh negerifs comespondant § wn prodat d Zmpet
3.11 Evenements postérieurs a la cléture

Aucun événement significarif o'est & signaler.

22 Effectifs

L’effecof du groupe se ventile comme st -

S1032010 S0

Cadras 24 26
Agenis de maltrise 7 21
Empioyes 167 182
total 208 23
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3.23 Résultat par action

Le résultat de base par action et le résultat par action dilué sont quasiment identiques, car le groupe
Innelec Multimedia n'a pas émis 4’'instruments dilutifs significatifs (Nous n”avons plus de bons
exercables au 31 mars 20107

Les résultats nets par action sont caleulés sur la base du nombre moyen pondéré d’actions en circulation
sous déduction du nombre movyen pondéré d'actions auto-détenues.

Caleul du nombre moven pondére d*actions (hors actions propres)

FH0S2010 102003

Momare dactions en cleilation 1550 377 1 561 090
Moyenne ponderss ges levees d'optians o a
Moyenne pondarée des actons propres -E2 316 -25 583
MOIDre maoyen pondéere Cactons en cinmeabion 3 la citturs 1568 DE1 1535 501

Caleul du résultat par action de base

J1032010 STON200

Momare moyen pondére &actons en cirseation L 1 561 020
Résullat net-part du groupe 1 115 540 2572810
2ar action (€} 0,71 1,65

Caleul du résultat par action dilue

N1 1032003

MoMmidre moyen pondere o actions en circadabon 1 568 D51 1 561 090
Resultat nei-part du groupe 1 115 540 2572810
Par action (€} a7 1,65

Cfnote 3.10

324 Rémunération des divigeants et des membres de conseil d"administration

La rénmmération totale {y compris les jetons de présence) versée au cours de 1'exercice aux mandataires
sociaux du groupe Innelec Multimedia s'éléve a 206 KE
PDG :

Partie fixe : 119 KE

Partie vaniable - 87 K€

11 n’est prévu aucun avantage particulier en faveur des mandataires sociax
Ancuns membres du CA ne sent rémunerés.
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3.2% Locations simples

Le groupe finance une partie de son matériel roulant sous la forme de locations simples.

3.26 Parres liées

Les transactions réalisées avec les entreprises asscciées représentent des montants peu
significatifs. I n’existe pas. par aillleurs, d’engagements significatifs avec ces sociétés.

Le groupe a un engagement annuel pour 1a location immobiliere de ses locaux avec la socisté Innobat. Le
conirat, dont le loyer annnel est de 427 K€, e renouvelle anmuellement par tacite reconduction. Par
conséquent le groupe n'a pas d’engagement supéneur a 12 meis au titte de ce contrat.

3.27 Engagements Hors-Bilan -

* (Clauses de covenants

Am 31/03/2010 le solde des emprmts soumis 4 des clauses de covenants s*éléve a 2 550 K€ Toutes les
clanses de covenants sont respectses.

3.18 Risques du marche:

Malgré la baisse du chiffre d"affaires sur |'exercice écoulé et de bonne perspective, 1l n'a pas £1é intégre
de prime de Hsque.

* Risque de tanx
Les instruments financiers du Groupe étant 2 taux fixe, 1ls ne sont pas soumis au risque de taux d'intérét.
+ Risgue de change
La majonité des transactions étant effectuds en euros, le nsque de change est peu significatif..
* Risque de confrepartie
Le Groupe est expose au nisque de confrepartie sur 1'aspect lié aux créances clients. La politigue de
Groupe est de vénifier la santé financiére de tous les clients ‘qui souhaitent obtenir des conditions de
paiement a erédit. Les soldes clients font 1 objet d un swivi régulier et, par conséquent, "exposition du
Groupe aux créances orecouvrables n'est pas sigmificative.
Les autres zctifs. comprenant notamment des créances fiscales et des droits 3 remboursement. ne sont i

échms ni dépréciés. Le Groupe estime par aifleurs ne pas 8tre exposé 4 un nisque de contrepartie sur ces
actifs.
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» Risque de liquidité

A la date de cloture. les covenants relatifs aux prnincipales dettes groupes qui sont portes par la maison
IETe 3¢ TESUIne Ainsl

Des clauses contractuelles d' eximbilité (covenants) existent pour cing emprunts bancaires :

- emprunt Bangque HSBC du 12/02/2008 d'un montant de 150 K€ pour une durée de 36 mois {solde an
3110310 =53 EE.

- emprunt bangue HSBC du 07/072008 d'vn montant de 800 KE pour une durée de 72 mois (solde au
31/03/10 = 623 k)

- emprunt bangue Neuflize du 11/07/2008 d'un montant de 750 K€ pour une durée de 42 mois (solde au
311032010 =480 E€)

- emprunt bangue LCL du 15/09/2008 4 un montant de 1 500 K€ pour une durée de 72 mois (selde au
31/032010=1173 EE)

- empnmt bangque Neuflize du 30/0672009 d'un montant de 250 K€ pour une durée de 36 mois (solde an
31/032010= 210 E£€)

An 31 mars 2010 les clauses de covenants sont respectées pour ces 5 emprunts.

3.22 Honovaires des commissaires aux comptes

Les heonoraires comptabilisés en charge an titre de 1"audit des comptes du Groupe Innelec Multimedia
s'élévent 3 178 KE répartis comme suit :

Cabmet DELOITTE 142 KE

Cabinet SPCC 36 KE
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20.1.1.3. Rapport des commissaires aux comptes consolidés relatif a I'exercice clos le 31
mars 2010

Aux actionnaires,
En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre
rapport relatif a I'exercice clos le 31 mars 2010, sur :

- le controle des comptes consolidés de la société INNELEC MULTIMEDIA, tels gu’ils sont joints au

présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;

- la vérification spécifique prévue par la loi.
Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d'administration. Il nous appartient, sur la base de notre
audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

I. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'assurance raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au
moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les
comptes consolidés. Il consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations
significatives retenues et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous
avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel qu'adopté dans
I'Union européenne, réguliers et sinceres et donnent une image fidele du patrimoine, de la situation financiére,
ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.

Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur la note « 3.15 - Chiffre
d'affaires et autres produits » de I'annexe relative a la comptabilisation en produits de dettes relatives a des
clients créditeurs.

Il Justification des appréciations

Les estimations comptables et jugements significatifs concourant a la préparation des états financiers au 31
mars 2010 rappelés en note 2 de I'annexe ont été réalisés dans un contexte de forte volatilité des marchés et
de crise économique et financiére caractérisé par une difficulté certaine a appréhender les perspectives d’avenir
qui prévalait déja a la cléture de I'exercice au 31 mars 2009. C'est dans ce contexte que, en application des
dispositions de l'article L.823-9 du Code de commerce, nous avons procédé a nos propres appréciations sur les
éléments suivants :

Comme indiqué au paragraphe 2.2 de l'annexe, la direction du groupe INNELEC MULTIMEDIA est conduite a
effectuer des estimations et a formuler des hypothéses qui concernent principalement I'évaluation des actifs
incorporels a long terme (goodwill, marques, fonds de commerce) et des créances pour ristournes a recevoir
des fournisseurs, ainsi que les provisions pour risques et charges, selon les principes décrits dans les notes
2.3.1,2.3.3, 2.3.6 et 2.3.10 de I'annexe aux comptes consolidés.

Nos travaux ont consisté a apprécier les données et hypothéses sur lesquelles se fondent ces estimations, a
revoir, par sondages, les calculs effectués par votre Groupe et a nous assurer de l'approbation de ces
estimations par la direction. Nous avons également revu le caractére approprié des informations données dans
les notes 2.3.1, 2.3.3, 2.3.6, 2.3.10, 3.1, 3.2 et 3.12 de I'annexe aux comptes consolidés. Nous avons, sur ces
bases, procédé a l'appréciation du caractére raisonnable de ces estimations.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes consolidés,
pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans la premiére partie
de ce rapport.

ll. Vérification spécifiqgue
Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, a
la vérification spécifique prévue par la loi des informations données dans le rapport sur la gestion du groupe.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Suresnes et Neuilly-sur-Seine, le 13 juillet 2010
Les Commissaires aux Comptes
SPCC Deloitte& Associés
Sylvain MARY Joél ASSAYAH
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20.1.1.4. Rapport spécial relatif a I'exercice clos au 31 mars 2010

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les
conventions et engagements réglementés.

Il ne nous appartient pas de rechercher I'existence éventuelle d'autres conventions et engagements mais de
vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les caractéristiques et les modalités
essentielles de celles dont nous avons été avisés, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur bien-fondé.
Il vous appartient, selon les termes de l'article R.225-31 du Code de commerce, d'apprécier l'intérét qui
s'attachait a la conclusion de ces conventions et engagements en vue de leur approbation.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations qui nous ont été données avec les documents
de base dont elles sont issues.

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné avis d’aucune convention et d'aucun engagement conclu au
cours de I'exercice visé par I'article L.225-38 du Code de commerce.

Par ailleurs, nous avons été informés que I'exécution des conventions et engagements suivants, approuvés au
cours d’exercices antérieurs, s'est poursuivie au cours du dernier exercice.

1.1 Contrat de licence de margues avec INNELEC SERVICES

- La société INNELEC MULTIMEDIA a conclu avec la société INNELEC SERVICES un contrat de licence de
marques pour Ultima et Ultima Games moyennant une redevance fixe de 20 000 euros HT par mois et une
redevance proportionnelle assise sur le chiffre d'affaires réalisé par tous les magasins avec INNELEC
MULTIMEDIA.

Au titre de l'exercice clos le 31 mars 2010, la redevance proportionnelle facturée a INNELEC MULTIMEDIA
s'est élevée a 344 976 euros HT et la redevance totale & 584 976 euros HT.

- La société INNELEC MULTIMEDIA a conclu avec la société INNELEC SERVICES un contrat de licence pour
la marque Je Console.

Au titre de I'exercice clos le 31 mars 2010, la redevance facturée a INNELEC MULTIMEDIA s'est élevée a 42
140 euros HT.

- La société INNELEC MULTIMEDIA a conclu avec la société INNELEC SERVICES un contrat de licence pour
la marque Difintel.

Au titre de I'exercice clos le 31 mars 2010, la redevance facturée & INNELEC MULTIMEDIA s'est élevée a 26
216 euros HT.

- La société INNELEC MULTIMEDIA a conclu avec la société INNELEC SERVICES un contrat de licence pour
la marque Virtua.

Au titre de I'exercice clos le 31 mars 2010, la redevance facturée a INNELEC MULTIMEDIA s'est élevée a 11
394 euros HT.

1.2 Convention de sous location avec FOCUS HOME INTERA CTIVE
Un contrat de sous location des locaux a été conclu avec la société FOCUS HOME INTERACTIVE. Le montant
des loyers au 31 mars 2010 s'est élevé a 100 000 euros HT.

1.3 Convention avec la SCI INNOBAT

Au titre de I'exercice clos le 31 mars 2010, la société immobiliere INNOBAT, propriétaire de locaux de la
société, a facturé, a votre société les montants suivants :

v/ 486 565 Euros hors taxes au titre des loyers,

v/ 55 823 Euros hors taxes au titre des charges locatives,

v/ 72 909 Euros hors taxes au titre des taxes fonciéres et taxes sur les bureaux.

1.4 Assurance-vie de Monsieur Denis THEBAUD
Le montant pris en charge au 31 mars a 2010 est de 2 178 euros.

Suresnes et Neuilly sur Seine le 13 juillet 2010
Les Commissaires aux Comptes
SPCC Deloitte& Associés
Sylvain MARY Joél ASSAYAH
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20.2.Politique de distribution des dividendes

Il est rappelé gu’au cours des 3 exercices précédents, les dividendes suivants ont été versés aux actionnaires :

Exercice Exercice Exercice

2007-2008 2008-2009 2009-2010

Distribution de dividendes
Montant global, net de I'avoir fiscal 1561 022,00 € 1561 090,00 € 1113 263,00 €
Dividende net / action * 1,00 € 1,00 € 0,70 €

* . sur la base du capital social en fin de chague exercice

L’Assemblée Générale Mixte, en date du 22 septembre 2010, a décidé d’affecter le bénéfice social de I'exercice
2009-2010 a conrurrence de 1 011 041 Euros a la distribution aux actionnaires d'un dividende de 0,70 Euros
par action.

Une somme de 102 223 Euros a par ailleurs été prélevée sur le compte report a nouveau qui s’éléve au 31
mars 2010 a 10 870 216 Euros afin de distribuer au global 1 113 263 Euros.

L’Assemblée Générale, a par ailleurs offert le choix a ses actionnaires de bhénéficier du paiement de ce
dividende en actions. Ce choix était offert entre le ler octobre 2010 et le 20 octobre 2010, période aprés
lagquelle le dividende serait payé uniqguement en numéraire.

Il a résulté de cette option, une création de 21 915 actions, a I'issue de cette période.
Pour les exercices futurs, la politique de distribution de dividendes dépendra des résultats et de I'appréciation

des moyens nécessaires pour assurer le développement de la Société, étant entendu qu'une partie des
résultats dégagés par INNELEC MULTIMEDIA a vocation a étre redistribuée aux actionnaires du Groupe.

20.3.Procédures judiciaires et d’arbitrage
Il n'existe pas de procédure importante de nature gouvernementale, judiciaire ou d’arbitrage, y compris toute
procédure dont la société a connaissance, qui est en suspens ou dont elle est menacée, susceptible d’avoir ou
ayant eu au cours des 12 derniers mois des effets significatifs sur la situation financiére ou la rentabilité de la
Société et/ou du Groupe.

20.4.Changement significatif de la situation financiére ou commerciale

La Société n'a pas eu de changement significatif de sa situation financiere ou commerciale depuis la date
d’arreté des comptes annuels au 31 mars 2010.
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21. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

21.1.Capital Social

21.1.1. Conditions auxquelles les statuts soumettent les modifications du capital et
des droits attachés aux actions (article 9 des statuts)

1 - Principe

Le capital social est augmenté, soit par émission d'actions ordinaires ou d'actions de préférence, soit par
majoration du montant nominal des titres de capital existants.

Les actions nouvelles sont libérées, soit en numéraire, soit par compensation avec des créances liquides et
exigibles sur la Société, soit par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission, soit par apports en
nature, soit en conséquence d’une fusion ou d'une scission.

Elles peuvent aussi étre libérées consécutivement a I'exercice d’'un droit attaché a des valeurs mobilieres
donnant acces au capital, dans les conditions prévues aux articles L 225-149 et L 225-177 du Code de
Commerce.

Les actions nouvelles sont émises, soit a leur montant nominal, soit a ce montant majoré d'une prime
d'émission.

2 - Compétence

L'Assemblée Générale Extraordinaire est seule compétente pour décider sur le rapport du Conseil
d'Administration d'une augmentation de capital.

L'Assemblée Générale peut déléguer cette compétence au Conseil d'Administration dans les conditions fixées a
I'article L 225-129-2 du Code de Commerce.

Si l'augmentation de capital est réalisée par incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission,
I'Assemblée Générale statue aux conditions de quorum et de majorité prévues pour les Assemblées Générales
Ordinaires.

L'augmentation de capital par majoration du montant nominal des actions n'est décidée qu'avec le
consentement unanime des actionnaires, a moins qu'elle soit réalisée par incorporation de réserves, bénéfices
ou primes d'émission.

3 - Délais

L'augmentation de capital doit, sous réserve des dispositions prévues aux articles L 225-129-2 et L 225-138 du
Code de Commerce, étre réalisée dans le délai de cing ans a compter de la décision de I'Assemblée Générale
Extraordinaire ou de la délégation de compétence.

21.1.2. Capital social (article 8 des statuts)

Le capital social est fixé a la somme de 2 433 277€ divisé en 1 590 377 actions de méme catégorie d’'une
valeur nominale de 1,53 €.

21.1.3. Acquisition par la société de ses propres actions (article 10 des statuts)

Est interdite la souscription par la société de ses propres actions, soit directement, soit par une personne
agissant en son propre nom, mais pour le compte de la société. Les fondateurs ou, dans le cas d'une
augmentation de capital, les membres du Conseil d’Administration ou du Directoire, selon le cas, sont tenus,
dans les conditions prévues a l'article L 225-251 et au 1* alinéa de l'article L 225-256, de libérer les actions
souscrites par la société en violation du 1* alinéa. Lorsque les actions ont été souscrites par une personne
agissant en son propre nom mais pour le compte de la société, cette personne est tenue de libérer les actions
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solidairement avec les fondateurs ou, selon le cas, les membres du Conseil d’Administration ou du Directoire.
Cette personne est en outre réputée avoir souscrit ces actions pour son propre compte.

L'achat par une société de ses propres actions est autorisé dans les conditions et selon les modalités prévues
aux articles L 225-207 a L 225-217. Les achats d’actions par une personne agissant pour le compte de la
société sont interdits sauf s'il s’agit d'un prestataire de services d'investissement ou d’'un membre d’un marché
réglementé intervenant dans les conditions du | de Il'article 43 de la loi n° 96-597 du 2 juillet 1996 de
modernisation des activités financieres.

L'assemblée générale qui a décidé une réduction de capital non motivée par des pertes peut autoriser le
Conseil d’Administration ou le Directoire, selon le cas, a acheter un nombre déterminé d'actions pour les
annuler.

L’'assemblée générale d’une société dont les actions sont admises aux négociations sur un marché réglementé
peut autoriser le Conseil d’Administration ou le Directoire, selon le cas, a acheter un nombre d'actions
représentant jusqu’a 10 % du capital de la société. L’'assemblée générale définit les finalités et les modalités de
I'opération, ainsi que son plafond. Cette autorisation ne peut étre donnée pour une durée supérieure a 18 mois.
Le comité d’'entreprise est informé de la résolution adoptée par '’Assemblée Générale. Un rapport spécial
informe chaque année l'assemblée générale de la réalisation des opérations d'achat d’'actions qu'elle a
autorisées et précise en particulier, pour chacune des finalités, le nombre et le prix des actions ainsi acquises,
le volume des actions utilisées pour ces finalités, ainsi que les éventuelles réallocations a d'autres finalités dont
elles ont fait I'objet. Le Conseil d’Administration peut déléguer au Directeur Général ou, en accord avec ce
dernier, a un ou plusieurs Directeurs Généraux Délégués, les pouvoirs nécessaires pour réaliser cette
opération. Le Directoire peut déléguer a son Président ou avec son accord a un ou plusieurs de ses membres
les pouvoirs nécessaires pour la réaliser. Les personnes désignées rendent compte au Conseil d’Administration
ou au Directoire de I'utilisation faite de ce pouvoir dans les conditions prévues par ces derniers. L'acquisition, la
cession ou le transfert de ces actions peut étre effectué par tous moyens. Ces actions peuvent étre annulées
dans la limite de 10 % du capital de la société par périodes de 24 mois. La société informe chaque mois
I'Autorité des marchés financiers des achats, cessions, transferts et annulations ainsi réalisés. L’Autorité des
marchés financiers porte cette information a la connaissance du public. Les sociétés qui font participer les
salariés aux fruits de I'expansion de I'entreprise par I'attribution de leurs propres actions, celles qui attribuent
leurs actions dans les conditions prévues aux articles L 225-197-1 a L 225-197-3 ainsi que celles qui entendent
consentir des options d’'achat d’actions a des salariés peuvent utiliser a cette fin tout ou partie des actions
acquises dans les conditions prévues ci-dessus. Elles peuvent également leur proposer d'acquérir leurs propres
actions dans les conditions prévues par les articles L 443-1 et suivants du Code de Travail. Le nombre d’actions
acquises par la société en vue de leur conservation et de leur remise ultérieure en paiement ou en échange
dans le cadre d'une opération de fusion, de scission ou d'apport ne peut excéder 5 % de son capital. Ces
dispositions sont applicables aux programmes de rachat soumis a I'approbation des assemblées générales se
tenant & compter du 1% janvier 2006. en cas d’annulation des actions achetées, la réduction de capital est
autorisée ou décidée par I'assemblée générale extraordinaire qui peut déléguer au Conseil d’Administration ou
au Directoire, selon le cas, tous pouvoirs pour la réaliser. Un rapport spécial établi par les Commissaires aux
Comptes sur I'opération envisagée est communiqué aux actionnaires de la société dans un délai fixé par décret
en Conseil d’Etat. Les dispositions du présent article sont applicables aux sociétés dont les titres ne sont pas
admis aux négociations sur un marché réglementé aux fins mentionnées aux articles L 443-1 et suivants du
Code du Travail. Dans ce cas, les dispositions du 4°™ alinéa du présent article relatives a l'information de
I’Autorité des marchés financiers et 'article L 225-212 ne sont pas applicables.

Il est précisé que la Société dispose, au 30 juin 2010 de 22 316 actions propres (autocontrdle), actions de 1,53
euros de valeur nominale. Il est précisé qu’au 31 mars 2010, la valeur comptable de ces titres autodétenus est
de 8,8 euros par titre. Aucune action INNELEC MULTIMEDIA n’est détenue par I'une ou l'autre des filiales de la
Société.
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21.1.4. Capital autorisé non émis

Le tableau ci-dessous synthétise I'ensemble des résolutions d’émissions prises par I'assemblée générale mixte
des actionnaires le 22 septembre 2010 et dont bénéficie la Société a la date d'enregistrement du présent
document.

N°de la Délégations données au Conseil d'Administration Montant nominal Durée de la

délégation par 'Assemblée Générale Mixte maximum autorisé délégation *

Emission d'actions ou de toutes autres valeurs mobilieres donnant
16 acces au capital de la Société, avec maintien du droit préférentiel
de souscription des actionnaires

Actions : 1 000 000 €

Titres de créances : 15 000 000 € 26 mois

Emission d’actions ou de toutes autres valeurs mobilieres donnant . .
N . . . . Actions : 480 000 € .
17 acces au capital de la Société, avec suppression du droit . . . 26 mois
fes . .. ) ) Titres de créances : 15 000 000 €
préférentiel de souscription des actionnaires

Emission d'options de souscription ou d'achat d'actions au profit 5 % du capital social au moment de

- s 24 mois
des salariés I'opération **

19

*: A compter de la date de la tenue de 'Assemblée Générale Mixte
**: Diminué des options de souscription attribuées au titre des précédentes autorisations, soit 47 600 options de souscription

21.1.5. Capital de la société faisant [’objet d’une option ou d’un accord conditionnel
ou inconditionnel prévoyant de le placer sous option

En date des 26 septembre 2000, 28 septembre 2004 et enfin 27 septembre 2006, 'assemblée générale des
actionnaires de la Société s’est prononcée favorablement sur I'autorisation donnée au Conseil d’administration
d’émettre des options de souscription d'actions :

HISTORIQUE DES ATTRIBUTIONS D'OPTIONS DE SOUSCRIPTION D'ACTIONS

Information sur les options de souscription

Date de I'Assemblée Générale 26 septembre 2000 28 septembre 2004 27 septembre 2006 27 septembre 2006
Date du Conseil d'’Administration 29 novembre 2000 20 juillet 2005 17 octobre 2006 6 mai 2008
Les mandataires sociaux 2000

Les 10 premiers attributaires 8800 4000 14 900
Point de départ d’exercice des d'options de souscription 29 novembre 2005 20 juillet 2010 17 octobre 2011 6 mai 2013
Date d'expiration 28 novembre 2007 19 juillet 2012 16 octobre 2013 6 mai 2015
Prix des d'options de souscription 9,19€ 19,38 € 22,43 € 16,58 €
Nombre d'actions souscrites en octobre 2006 2000
Nombre d'options de souscription d'actions annulées ou caduques
Options de souscription d'actions restantes au 31/03/2010 0 11 200 2000 25 300

Monsieur Jean Pierre BOURDON était le bénéficiaire du programme d’options de souscription d'actions décidé
par le Conseil d’administration du 29 novembre 2000. Les autres plans d’options concernaient des dirigeants

opérationnels : directeur de pdle opérationnel, directeur de services,...
Nombre d'options
Options de souscription ou d'achat d'actions consen ties aux attribuées /
10 premiers attributaires salariés non mandataires sociaux et d'actions
options levées par ces derniers souscrites ou
achetées

Prixmoyen — p.12000  Plan2004  Plan2006  Plan 2008

pondéré

Options consenties durant I'exercice aux 10 premiers attributaires salariés
non mandataires sociaux par I'émetteur et par toute société du Groupe, dont 14 900 16,58 € - - - 14 900
le nombre d'options ainsi consenties est le plus élevé (information globale)

Options détenues sur I'émetteur et les sociétés visées précédemment,
levées durant I'exercice par les 10 premiers attributaires salariés, dont le
nombre d'options ainsi consenties est le plus élevé (information globale)

Par ailleurs, en date du 30 avril 2007, 1 559 720 bons de souscription d’actions INNELEC MULTIMEDIA ont été
émis et attribués gratuitement aux actionnaires de la Société, a raison d’'un bon par action détenue a la cloture
de la séance de négociation du 27 avril 2007. Ces bons donnent le droit aux porteurs de souscrire des actions
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nouvelles de la Société a raison de 11 bons pour 2 actions nouvelles, jusqu’au 25 juillet 2008 inclus, au prix de

souscription de 28,00 euros par action nouvelle.

L'assemblée générale des porteurs des bons de souscription d’actions s’est réunie le 8 juillet 2008 et a voté le
prolongement jusqu'au 25 juillet 2010 de la date d'exercice des bons, sans changement de parité, ni de prix

d’exercice.

Il a été convoqué une nouvelle Assemblée Générale des porteurs de BSA qui s’est réunie le 7 juillet 2010 en
vue de décider de proroger la validité de ces BSA du 25 juillet 2010 au 25 juillet 2012. Cette proposition a été
rejetée par '’Assemblée Générale des porteurs de BSA. Par conséquent, ces BSA sont caduques depuis le 25

juillet 2010.

21.1.6. Evolution du capital social depuis la constitution de la société

Date de I'opération

Augmentation / Réduction

Nombre
d’actions

Valeur
nominale

Prime d’émission

Nouveau capital
social

Nombre d'actions
apres

nouvelles

augmentation

30-a00t-83 Constitution de la Société 2500 100 FRF - 250 000 FRF 2500
30-juin-87 ’Augmemauon de capnal par mcprporauon Qe . 500 FRE . 1250 000 ERE 2500
réserves et augmentation du nominal des actions
30-juin-88 ’Augmentatlon de capltal par |nc9rp0rat|on c_Je ) 900 ERF : 2 950 000 ERE 2500
réserves et augmentation du nominal des actions
30-juin-89 ’Augmemauon de capnal par mc_orporauon Qe . 1700 FRE . 4 250 000 ERF 2500
réserves et augmentation du nominal des actions
Division du nominal des actions 40 000 100 FRF - 4 250 000 FRF 42 500
27uil.-90  Augmentation de capital par incorporation de - 160 FRF - 6 800 000 FRF 42500
réserves et augmentation du nominal des actions
Emission d'actions nouvelles 5260 160 FRF 3818 760 FRF 7 641 600 FRF 47 760
Augmentation de capital par incorporation de la
15-mai-92 prime d'émission et de réserves et augmentation - 260 FRF - 12 417 600 FRF 47 760
du nominal des actions
13-mai-98 Division du nominal des actions 1194 000 10 FRF - 12 417 600 FRF 1241760
23-juin-98 Emission d'actions nouvelles 310 440 10 FRF 31975 320 FRF 15 522 000 FRF 1552 200
Fixation de la valeur nominale des actions en
28-nov.-01 euros, augmentation de capital par prélévement - 1,53 € - 2374 866 € 1552 200
surles es
27-sept.-06 Augmentation de capital par exercice dopionsde ) 153¢€ 99 990,40 € 2386372 ¢€ 1559 720
souscription d'actions
11-déc.-07 Augmentation de capital par exercice de bons de ;g 153€ 30546,38 € 2388137€ 1560 874
souscription d'actions
6-mai-08 Augmentation de capital par exercice de bons de 148 153€ 3917,56 € 2388364 € 1561022
souscription d'actions
23-sept.-09 Augmentation de capital par exercice de bons de 68 153¢€ 1799,96 € 2388 468 € 1561090
souscription d'actions
Augmentation de capital par paiment du
22-oct.-09 L N 27917 1,53 € 293 455,00 € 2430850 € 1588 791
dividende en actions
25-n0v.-09 Augmentation de capital par paiement du 1370 153€ : 2432046 € 1500 161
dividende en actions
22-sept.-10 Augmentation de capital par paiment du 29 287 1,53¢€ . 2433277 ¢€ 1590 377

dividende en actions
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21.2. Acte constitutif et statuts

21.2.1.0bjet social (article 2 des statuts) et code APE

La société a pour objet directement ou indirectement :

- la commercialisation en France et a I'étranger de tous composants, cassettes, disques, CD-Rom, DVD Vidéo,
DVD Rom, figurines, cartes a jouer, livres, CD de musique, et plus généralement tous produits non-
réglementés, tous appareils, matériels, et tous produits électroniques ou électriques se rapportant a
l'informatique, 'automation, la régulation, la mesure ou le contréle, la conception, I'étude et la fabrication desdits
produits.

- la création, I'acquisition, la location, la prise a bail, l'installation, I'exploitation de tous établissements, usines,
ateliers, magasins se rapportant a I'une ou l'autre des activités spécifiques.

-et plus généralement, toutes opérations de quelque nature qu'elles soient, économiques ou juridiques,
financiéres, civiles ou commerciales, pouvant se rattacher directement ou indirectement a cet objet social ou a
tous objets similaires, connexes ou complémentaires.

21.2.2. Membres de ses organes d’administration, de direction et de surveillance
Article 18 - Conseil d'Administration

La société est administrée par un Conseil d'Administration de trois membres au moins et de douze au plus,
sous réserve de la dérogation prévue par la loi en cas de fusion ; les premiers administrateurs sont nommés
ainsi gu'il est dit a l'article 48 des statuts.

Nul ne peut étre nommé administrateur si, ayant dépassé I'age de 75 ans, sa nomination a pour effet de porter
a plus du tiers des membres du Conseil le nombre d'administrateurs ayant dépassé cet age. Si du fait qu'un
administrateur en fonction vient a dépasser I'age de 75 ans, la proportion du tiers ci-dessus visée est dépassée,
l'administrateur le plus agé est réputé démissionnaire d'office a lissue de la plus prochaine Assemblée
Générale Ordinaire.

En cours de Société, les administrateurs sont nommés ou renouvelés dans leurs fonctions par I'Assemblée
Générale des actionnaires. La durée de leurs fonctions est de 6 années ; elle expire a l'issue de I'Assemblée
qui statue sur les comptes de I'exercice écoulé et tenue dans I'année au cours de laquelle expire leur mandat.

Les administrateurs sont toujours rééligibles. lls peuvent étre révoqués a tout moment par I'Assemblée
Générale Ordinaire.

En cas de vacance par décés ou démission d'un ou plusieurs sieges d'administrateurs, le Conseil
d'Administration peut, entre deux Assemblées Générales, procéder a des nominations a titre provisoire.

Toutefois, s'il ne reste plus qu'un seul ou deux administrateurs en fonction, celui-ci ou ceux-ci, ou a défaut le ou
les Commissaires aux comptes doivent convoquer immédiatement I'Assemblée Générale Ordinaire des
actionnaires a I'effet de compléter le Conseil.

Les nominations d'Administrateurs faites par le Conseil d'Administration sont soumises a la ratification de la
plus prochaine Assemblée Générale Ordinaire. A défaut de ratification, les délibérations prises et les actes
accomplis antérieurement par le Conseil n'en demeurent pas moins valables.

L'administrateur nommé en remplacement d'un autre ne demeure en fonction que pendant le temps restant a
courir du mandat de son prédécesseur.

Les administrateurs peuvent étre des personnes physiques ou des personnes morales. Ces derniéres doivent,
lors de leur nomination, désigner un représentant permanent qui est soumis aux mémes regles que s'il était
administrateur en son nom propre, sans préjudice de la responsabilité solidaire de la personne morale qu'il
représente ; il doit étre renouvelé a chaque renouvellement de mandat de celle-ci.

Si la personne morale révoque le mandat de son représentant, elle est tenue de notifier cette révocation a la
société, sans délai, par lettre recommandée AR ainsi que l'identité de son nouveau représentant permanent ; il
en est de méme en cas de déces, de démission ou d'empéchement prolongé du représentant permanent.
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Les administrateurs personnes physiques ne peuvent appartenir au total a plus de huit Conseils
d'Administrations ou Conseils de surveillance de Sociétés Anonymes ayant leurs sieges en France
métropolitaine, sauf les exceptions prévues par la loi.

Un salarié de la société peut étre nommé administrateur si son contrat de travail est antérieur de deux années
au moins a sa nomination et correspond a un emploi effectif. Toutefois, le nombre des Administrateurs liés a la
société par un contrat de travail ne peut dépasser le tiers des administrateurs en fonction.

Les administrateurs doivent étre chacun propriétaire de deux actions au moins affectées a la garantie de tous
les actes de gestion.

Ces actions sont inaliénables et ne peuvent étre données en gage.

Les administrateurs nommés en cours de société pourront ne pas étre actionnaires au moment de leur
nomination, mais doivent le devenir dans le délai de trois mois, a défaut de quoi ils seront réputés
démissionnaires d'office.

L'ancien administrateur ou ses ayants-droit recouvre la libre disposition des actions de garantie du seul fait de
I'approbation par I'Assemblée Générale Ordinaire des comptes du dernier exercice pendant lequel il a été en
fonction.

Article 19 - Bureau du Conseil

Le Conseil d'Administration nomme, parmi ses membres personnes physiques, un Président dont il fixe la
durée des fonctions sans qu'elle puisse excéder la durée de son mandat d'Administrateur.

Nul ne peut étre nommé Président Directeur Général s'il est agé de plus de 70 ans ; d'autre part, si le Président
Directeur Général vient a dépasser cet age, il est réputé démissionnaire d'office a l'issue de la plus prochaine
réunion du Conseil d'Administration.

Le Conseil peut nommer également un secrétaire, méme en dehors de ses membres. En cas d'absence ou
d'empéchement du Président, le Conseil désigne a chaque séance celui de ses membres présents qui doit
présider la séance.

Le Président et le secrétaire peuvent toujours étre réélus.

Article 20 - Délibérations du Conseil

Les administrateurs sont convoqués aux séances du Conseil d'Administration par tous moyens, méme
verbalement.

Il est tenu un registre de présence qui est signé par les administrateurs participant a la séance du Conseil
d'Administration.

Tout administrateur peut donner par lettre ou par télégramme, mandat a un autre administrateur de le
représenter a une séance du Conseil.

Les délibérations sont prises aux conditions de quorum et de majorité prévues par la loi. En cas de partage des
voix, celle du Président de la séance est prépondérante.

Les proces-verbaux sont dressés et les copies ou extraits des délibérations sont délivrés et certifiés
conformément & la loi.

Article 21 - Pouvoirs du Conseil d'Administration

Le Conseil d'Administration est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de
la Société ; il les exerce dans la limite de I'objet social et sous réserve de ceux expressément attribués par la loi
aux Assemblées d'actionnaires.

Dans les rapports avec les tiers, la société est engagée méme par les actes du Conseil d'’Administration qui ne
relévent pas de I'objet social, a moins qu'elle ne prouve que le tiers savait que I'acte dépassait cet objet ou qu'il
ne pouvait l'ignorer compte tenu des circonstances, étant exclu que la seule publication des statuts suffise a
constituer cette preuve.
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Tous actes d'administration et méme de disposition qui ne sont pas expressément réservés a I'Assemblée
Générale par la loi et par les présents statuts sont de sa compétence.

Le Conseil d'Administration peut consentir a tous mandataires de son choix toutes délégations de pouvoirs
dans la limite de ceux qui lui sont conférés par la loi et par les présents statuts. Il peut décider la création de
Comités chargés d'étudier les questions que lui-méme ou son Président soumet pour avis a leur examen.

Article 22 - Présidence du Conseil - Direction Générale :
1 - Présidence du Conseil

Le Conseil élit parmi ses membres un Président qui est obligatoirement une personne physique, pour une
durée qui ne peut excéder son mandat d'administrateur. Il détermine sa rémunération. Le Conseil
d'Administration peut a tout moment mettre fin a son mandat.

Le Président du Conseil ne doit pas avoir atteint I'age de 70 ans.

Le Président du Conseil d'Administration représente le Conseil d'Administration. Il organise et dirige les travaux
de celui-ci dont il rend compte a I'Assemblée Générale. Il veille au bon fonctionnement des organes de la
société et s'assure, en particulier, que les Administrateurs sont en mesure de remplir leur mission.

2 - Direction Générale

La Direction Générale est assumée, sous sa responsabilité, soit par le Président du Conseil d’Administration,
soit par une autre personne physique choisie parmi les membres du Conseil ou en dehors d'eux et qui porte le
titre de Directeur Général.

Le Conseil d'Administration choisit entre les deux modalités d'exercice de la Direction générale. L'option
retenue par le Conseil d'Administration doit étre prise pour une durée qui ne peut étre inférieure aux fonctions
de Président.

Dans I'hypothése ou le Président exerce les fonctions de Directeur Général, les dispositions des présents
statuts relatives aux pouvoirs du Directeur Général, lui sont applicables.

Lorsque la direction générale n'est pas assumée par le Président du Conseil d'Administration, le Conselil
d'Administration nomme un Directeur Général auquel s'applique la limite d'age fixée pour le Président du
Conseil d'Administration.

Le Directeur Général est investi des pouvoirs les plus étendus pour agir en toute circonstance au nom de la
société. Il exerce ses pouvoirs dans la limite de l'objet social et sous réserve des pouvoirs expressément
attribués par la Loi aux Assemblées d'actionnaires ainsi qu'au Conseil d'’Administration.

Il engage la société méme par ses actes ne relevant pas de I'objet social & moins que la société ne prouve que
le tiers savait que I'acte dépassait cet objet ou ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstances.

Il représente la société dans ses rapports avec les tiers auxquels toute décision limitant ses pouvoirs sont
inopposables.

Il peut étre autorisé par le Conseil d'’Administration a consentir les cautions, avals et garanties données par la
société dans les conditions et limites de la réglementation en vigueur.

Sur la proposition du Directeur Général, le Conseil d'’Administration peut nommer un ou, dans la limite de cinq,
plusieurs Directeurs Généraux Délégués. La limite d'age fixée pour le Président du Conseil s'applique aux
Directeur Généraux Délégués.

Le ou les Directeurs Généraux Délégués peuvent étre choisis parmi les membres ou en dehors d'eux. lls sont
révocables a tout moment par le Conseil sur proposition du Directeur Général. Si la révocation est décidée sans
juste motif, elle peut donner lieu a des dommages-intéréts.

Lorsque le Directeur Général cesse, ou est hors d'état d'exercer ses fonctions, le ou les Directeurs Généraux
Délégués conservent, sauf décision contraire du Conseil, leurs fonctions et leurs attributions jusqu'a la
nomination du nouveau Directeur Général.
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En accord avec le Directeur Général, le Conseil d'’Administration détermine I'étendue et la durée des pouvoirs
délégués aux Directeurs Généraux Délégués. Les Directeurs Généraux Délégués disposent a I'égard des tiers
des mémes pouvoirs que le Directeur Général

Le Conseil fixe le montant et les modalités de la rémunération du Directeur Général et du ou des Directeurs
Généraux Délégués.

Article 23 - Signature Sociale

Tous les actes et engagements concernant la société, de quelque nature qu'ils soient, sont valablement signés
par le Président, ou le cas échéant, par I'administrateur remplissant provisoirement les fonctions du Président,
par le Directeur Général ainsi que par tout fondé de pouvoir spécial, agissant chacun dans la limite de ses
pouvoirs.

Article 24 - Rémunération des Administrateurs, du Président, des Directeurs Généraux, et des mandataires

du Conseil d'Administration.

1 - L'Assemblée Générale peut allouer aux administrateurs, en rémunération de leur activité, une somme fixe
annuelle, a titre de jetons de présence, dont le montant est porté aux frais généraux de la société.

Le Conseil d'Administration répartit cette rémunération entre ses membres comme il I'entend.

2 - La rémunération du Président du Conseil d'Administration et celle du ou des Directeurs Généraux est fixée
par le Conseil d'Administration ; elle peut étre fixe ou proportionnelle ou a la fois fixe et proportionnelle.

3 - Il peut étre alloué par le Conseil d'’Administration des rémunérations exceptionnelles pour les missions ou
mandats confiés a des administrateurs. Dans ce cas, ces rémunérations sont portées aux charges
d'exploitation et soumises a I'approbation de I'Assemblée Générale Ordinaire dans les conditions autorisées par
la loi.

4 - Aucune autre rémunération, permanente ou non, que celles ici prévues ne peut étre allouée aux
administrateurs, sauf s'ils sont liés a la société par un contrat de travail dans les conditions autorisées par la loi.

21.2.3. Droits, priviléges et restrictions attachés a chaque catégorie d’actions
existantes (articles 15, 16, 17 et 33 des statuts)

Article 16. Droits et obligations attachés aux actions

Chaque action donne droit, dans les bénéfices et dans Il'actif social a une part proportionnelle a la quotité du
capital qu'elle représente. Elle donne droit de participer, dans les conditions fixées par la loi et I'article 41 des
présents statuts, aux Assemblées Générales et au vote des résolutions.

Tout actionnaire a le droit d'étre informé sur la marche de la société et d'obtenir communication de certains
documents sociaux aux époques et dans les conditions prévues par la loi et les présents statuts.

La propriété d'une action emporte de plein droit adhésion aux statuts et aux décisions de I'Assemblée
Générale.

Les actionnaires sont responsables du passif social dans la limite du montant nominal des actions qu'ils
possedent.
Les droits et obligations attachés a l'action suivent le titre dans quelque main qu'il passe et la cession
comprend tous les dividendes échus et non payés et a échoir, ainsi, éventuellement, que la part dans les fonds
de réserves.

Les héritiers, ayants-droit ou créanciers d'un actionnaire ne peuvent requérir I'apposition des scellés sur les
biens de la société, en demander le partage ou la licitation, ni s'immiscer en aucune maniere dans les actes de
son administration.

lls doivent pour I'exercice de leurs droits s'en rapporter aux inventaires sociaux et aux décisions de I'Assemblée
Générale.
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Article 15. Cession et transmission des actions
1 - Forme

La propriété des actions résulte de leur inscription au nom du ou des titulaires de leur inscription sur les fiches
des "comptes d'actionnaires”, prévues par le décret du 2 Mai 1983.

La cession des actions s'opere a I'égard des tiers et de la société par virement de compte a compte
conformément aux dispositions légales.

Tout mouvement appelé a débiter un compte de titres est réalisé sur instruction signée du titulaire ou de son
représentant.

Pour tous mouvements affectant les comptes de titres, les responsables de la tenue des comptes doivent
s'assurer de la capacité du donneur d'ordre ainsi que de la régularité desdits mouvements si les actions ne sont
pas entierement libérées.

La cession doit étre acceptée par le cessionnaire. La transmission des actions a titre gratuit en suite de déces,
s'opére également par un virement de compte a compte sur justification de la mutation dans les conditions
légales.

2 - Délai de négociabilité

Les actions ne sont négociables qu'aprés Iimmatriculation de la société au Registre du Commerce et des
Sociétés. En cas d’augmentation de capital, les actions sont négociables a compter de la réalisation de celle-ci.

La négociation de promesse d’actions est interdite, @ moins qu'il ne s'agisse d’actions a créer dont I'admission
sur un marché réglementé a été demandée, ou a 'occasion d’'une augmentation du capital d’'une société dont
les actions anciennes sont déja admises aux négociations sur un marché réglementé. En ce cas, la négociation
n'est valable que si elle est effectuée sous la condition suspensive de la réalisation de I'augmentation de
capital. A défaut d’indication expresse, cette condition est présumée.

Article 17. Indivisibilité des actions
A I'égard de la société, les titres sont indivisibles sous réserve des dispositions suivantes.

Le droit de vote attaché a l'action appartient a l'usufruitier dans les Assemblées Générales Ordinaires et au nu-
propriétaire dans les Assemblées Générales Extraordinaires.

Les copropriétaires d'actions indivises sont représentés aux Assemblées Générales par I'un deux ou par un
mandataire unique. En cas de désaccord, le mandataire est désigné par ordonnance du Président du Tribunal
de Commerce, statuant en référé.

Le droit de vote est exercé par le propriétaire des titres remis en gage. A cet effet, le créancier gagiste dépose
les actions qu'il détient en gage, a la demande de son débiteur et en supporte les frais.

Le droit de l'actionnaire d'obtenir communication des documents sociaux appartient également a chacun des
copropriétaires d'actions indivises, au nu-propriétaire et a l'usufruitier d'actions.

Article 33. Quorum - Vote - Nombre de voix

2 - Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel a la quotité du capital qu'elles représentent. Chaque
action de capital ou de jouissance donne droit a un vote, toutefois 'Assemblée Générale Extraordinaire du 13
Mai 1998 a décidé, sous la condition suspensive de I'admission des actions sur le Second Marché de la Bourse
de PARIS, l'attribution d'un droit de vote double a toutes les actions entierement libérées pour lesquelles il sera
justifié d'une inscription nominative de deux années ininterrompues minimum au nom du méme actionnaire, a
compter de I'admission des actions sur le Second Marché de la Bourse de PARIS. Ce droit de vote double est
conféré également deés leur émission, en cas d'augmentation de capital, par incorporation de réserves,
bénéfices ou primes d'émission, aux actions nominatives attribuées gratuitement a un actionnaire a raison
d'actions anciennes pour lesquelles il bénéficie de ce droit.
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21.2.4. Assemblées Générales (articles 28 a 36 des statuts)

Article 28. Assemblées d’actionnaires

Les décisions des actionnaires sont prises en Assemblée Générale.
Les Assemblées Générales Ordinaires sont celles qui sont appelées a prendre toutes décisions qui ne
modifient pas les statuts.

Les Assemblées Générales Extraordinaires sont celles appelées a décider ou autoriser les modifications
directes ou indirectes des statuts.

Les Assemblées Spéciales réunissent les titulaires d'actions d'une catégorie déterminée pour statuer sur une
modification des droits des actions de cette catégorie.

Les délibérations des Assemblées Générales obligent tous les actionnaires méme absents, dissidents ou
incapables.

Article 29. Convocation des Assemblées Générales

Les Assemblées Générales sont convoquées soit par le Conseil d'Administration ou, a défaut, par le ou les
Commissaires aux comptes, soit par un mandataire désigné par le Président du Tribunal de Commerce statuant
en référé a la demande d'un ou plusieurs actionnaires représentant au moins 5 % du capital ou s'agissant d'une
Assemblée Spéciale, le dixieme des actions de la catégorie intéressée.

Pendant la période de liquidation, les Assemblées sont convoquées par le ou les liquidateurs.

Les Assemblées Générales sont réunies au siége social ou en tout autre lieu indiqué dans l'avis de
convocation.

La convocation est faite quinze jours francs avant la date de I'Assemblée, selon les modalités fixées par la loi.

Lorsqu'une Assemblée n'a pu délibérer, faute de réunir le quorum requis, la deuxieme Assemblée et le cas
échéant, la deuxieme Assemblée prorogée, sont convoquées six jours francs au moins d'avance dans les
méme formes que la premiére. L’avis et les lettres de convocation de cette deuxieme Assemblée reproduisent
la date et I'ordre du jour de la premiére.

Article 30. Ordre du Jour
1 - L'ordre du jour des Assemblées est arrété par l'auteur de la convocation.

2 - Un ou plusieurs actionnaires, représentant au moins la quotité du capital social et agissant dans les
conditions et délais fixés par la loi, ont la faculté de requérir, par lettre recommandée avec avis de réception,
l'inscription a l'ordre du jour de l'assemblée de projets de résolutions autres que ceux concernant la
présentation de candidats au Conseil d'’Administration.

3 - L'Assemblée ne peut délibérer sur une question qui n'est pas inscrite a I'ordre du jour, lequel ne peut étre
modifié sur deuxiéme convocation. Elle peut toutefois, en toutes circonstances, révoquer un ou plusieurs
administrateurs et procéder a leur remplacement.

Article 31. Acceés aux Assemblées - Pouvoirs

1 - Tout actionnaire a le droit d'assister aux Assemblées Générales et de participer aux délibérations
personnellement ou par mandataire, quel que soit le nombre d'actions qu'il possede, sur simple justification de
son identité et également du dépbt de ses titres sous la forme et dans le délai mentionnés dans les avis de
convocation sans toutefois que ce délai puisse excéder cing jours francs avant la réunion de I'Assemblée.

2 - Un actionnaire peut se faire représenter par son conjoint ou par un autre actionnaire.
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Article 32. Feuille de Présence - Bureau - Procés-Verbaux
1 - A chaque Assemblée est tenue une feuille de présence contenant les indications prescrites par la loi.

Cette feuille de présence, diment émargée par les actionnaires présents et les mandataires et a laquelle sont
annexés les pouvoirs donnés a chaque mandataire, est certifiée exacte par le bureau de I'Assemblée.

2 - les Assemblées sont présidées par le Président du Conseil d'Administration ou, en son absence, par un

administrateur spécialement délégué a cet effet par le Conseil, a défaut, 'Assemblée élit elle-méme son
Président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies par les deux actionnaires présents et acceptants, représentant, tant
par eux-mémes que comme mandataires, le plus grand nombre de voix. Le bureau ainsi composé désigne un
secrétaire qui peut ne pas étre actionnaire.

3 - Les Procés-Verbaux sont dressés et les copies ou extraits des délibérations sont délivrés et certifiés
conformément a la loi.

Article 33. Quorum - Vote - Nombre de voix

1 - Dans les Assemblée Générales Ordinaires et Extraordinaires, le quorum est calculé sur I'ensemble des
actions composant le capital social, et, dans les Assemblées Spéciales, sur I'ensemble des actions de la
catégorie intéressée, le tout, déduction faite des actions privées du droit de vote en vertu des dispositions de la
loi.

2 - Le droit de vote attaché aux actions est proportionnel a la quotité du capital qu'elles représentent. Chaque
action de capital ou de jouissance donne droit a un vote, toutefois I'Assemblée Générale Extraordinaire du 13
Mai 1998 a décidé, sous la condition suspensive de I'admission des actions sur le Second Marché de la Bourse
de PARIS, l'attribution d'un droit de vote double a toutes les actions entierement libérées pour lesquelles il sera
justifié d'une inscription nominative de deux années ininterrompues minimum au nom du méme actionnaire, a
compter de l'admission des actions sur le Second Marché de la Bourse de PARIS. Ce droit de vote double est
conféré également deés leur émission, en cas d'augmentation de capital, par incorporation de réserves,
bénéfices ou primes d'émission, aux actions nominatives attribuées gratuitement a un actionnaire a raison
d'actions anciennes pour lesquelles il bénéficie de ce droit.

3 - Le vote a lieu et les suffrages sont exprimés, a main levée, ou par assis et levés, ou par appel nominal,
selon ce gu'en décide le bureau de I'Assemblée ou les actionnaires.

Article 34. Assemblée Générale Ordinaire

L'Assemblée Générale Ordinaire est réunie au moins une fois I'an, dans les six mois de la cléture de I'exercice
social, pour statuer sur les comptes de cet exercice, sous réserve de prolongation de ce délai par décision de
justice.

Elle ne délibere valablement, sur premiére convocation, que si les actionnaires présents ou représentés
possedent au moins le cinquieme des actions ayant le droit de vote. Sur deuxiéme convocation, aucun quorum
n'est requis.

Elle statue a la majorité des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés.
Article 35. Assemblée Générale Extraordinaire

L'Assemblée Générale Extraordinaire peut modifier les statuts dans toutes leurs dispositions et décider
notamment la transformation de la société en société d'une autre forme civile ou commerciale. Elle ne peut
toutefois augmenter les engagements des actionnaires, sous réserve des opérations résultant d'un groupement
d'actions régulierement effectué.

L'Assemblée Générale Extraordinaire ne délibére valablement que si les actionnaires présents ou représentés
possédent au moins, sur premiére convocation le quart et, sur deuxiéme convocation, le cinquiéme des actions
ayant le droit de vote. A défaut de ce dernier quorum, la deuxieme Assemblée peut étre prorogée a une date
postérieure de deux mois au plus a celle de laquelle elle avait été convoquée.

Elle statue a la majorité des deux tiers des voix dont disposent les actionnaires présents ou représentés.
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Par dérogation Iégale aux dispositions qui précedent, I'Assemblée générale qui décide une augmentation de
capital par voie d'incorporation de réserves, bénéfices ou primes d'émission, peut statuer aux conditions de
qguorum et de majorité d'une Assemblée Générale Ordinaire.

En outre, dans les Assemblées Générales Extraordinaires a forme constitutive, c'est a dire celles appelées a
délibérer sur l'approbation d'un apport en nature ou a l'octroi d'un avantage particulier, le rapporteur ou le
bénéficiaire n'a voix délibérative, ni pour lui-méme, ni comme mandataire et chacun des autres actionnaires
dispose d'un nombre de voix égal a celui des actions qu'il posséde, sans que ce nombre puisse excéder dix; le
mandataire d'un actionnaire disposant des voix de son mandant dans les mémes conditions et la méme limite.

Article 36. Assemblée Spéciale

S'il existe plusieurs catégories d'actions, aucune modification ne peut étre faite aux droits des actions d'une de
ces catégories, sans vote conforme d'une Assemblée Générale Extraordinaire ouverte a tous les actionnaires
et, en outre, sans vote également conforme d'une Assemblée Spéciale ouverte aux seuls propriétaires des
actions de la catégorie intéressée.

Les Assemblées Spéciales ne délibérent valablement que si les actionnaires présents ou représentés
possédent au moins sur 1°® convocation, le tiers et, sur 2°™ convocation, le cinquiéme des actions ayant droit
de vote, et dont il est envisagé de modifier les droits.

Elles statuent aux conditions de majorité de I'’Assemblée Extraordinaires.

21.2.5. Clauses susceptibles d’avoir une incidence sur le controle de la Société

Néant.

21.2.6. Franchissements de seuils (article 16 des statuts)

Tout actionnaire agissant seul ou de concert, sans préjudice des seuils du vingtieme, du dixieme, du cinquiéme,
du tiers, de la moitié ou des deux tiers du capital social visés a l'article L 233-7 du Code de Commerce, venant
a détenir directement ou indirectement 1 % au moins du capital ou des droits de vote de la société ou de
multiple de ce pourcentage inférieur ou égal a 4 %, est tenu d'informer, par lettre recommandée avec avis de
réception, la société dans un délai de 5 jours a compter du franchissement de seuil ; il en informera également
I’Autorité des Marchés Financiers dans le délai de 5 jours du franchissement de seuil.

L'information prévue a l'alinéa précédent pour tout franchissement de seuil d'un multiple de 1 % du capital ou
des droits de vote est également faite lorsque la participation au capital ou aux droits de vote devient inférieure
au seuil mentionné ci-dessus.

Le non respect de déclaration des seuils, tant Iégaux que statuaires, donne lieu a la privation des droits de vote
dans les conditions prévues par l'article 356-4 de la loi sus visée sur demande d'un ou plusieurs actionnaires
détenant ensemble au moins 5 % du capital ou des droits de vote de la société.

21.2.7. Nantissements, garantie et sireté des actifs

Néant.
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22. CONTRATS IMPORTANTS

Etat Néant.

La société n'a pas formé de contrats importants autres que ceux signés dans le cadre normal de ses activités.
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23. INFORMATIONS ISSUES DE TIERS, DECLARATIONS D’EXPERTS ET
DECLARATION D’INTERETS

Etat Néant.

Document de référence INNELEC MULTIMEDIA Page 129 sur 131



24. DOCUMENTS ACCESSIBLES AU PUBLIC

Pendant la durée de validité du présent document, les copies des documents suivants peuvent étre consultées
et/ou demandées au siege de la Société :

- les statuts de la Société ;

- tous rapports, courriers et autres documents, informations financiéres historiques, évaluations
et déclarations établis par un expert a la demande d'INNELEC MULTIMEDIA, dont une partie
est incluse ou visée dans le présent document ;

- les informations financiéres historiques d'INNELEC MULTIMEDIA et ses filiales pour chacun
des deux exercices précédant la publication du présent document.

Ces documents sont disponibles sur support papier sur simple demande aupres d'INNELEC MULTIMEDIA.

Document d’'information annuel disponible — établi en juillet 2010

Liste des informations publiées ou rendues publiques au cours des douze derniers mois en application de
I'article L 451-1-1 du Code Monétaire et Financier et de l'article 221-1-1 du Réglement général de I'Autorité des
Marchés Financiers (AMF).

- Document de référence de 'année 2008-2009 : 11 f évrier 2010

- Communiqués de presse sur les douze derniers mois

Date de publication

09/08/2010
29/07/2010
29/07/2010
17/06/2010
18/02/2010
18/02/2010
12/02/2010
15/12/2009
13/11/2009

Titre du communiqué

Chiffre d'affaires du ler trimestre 2010/2011

Mise a disposition du rapport annuel 2009-2010

Rapport financier annuel au 31 mars 2010

Invitation Innelec MultiMedia résultats annuels le 23/06/10

Rapport financier semestriel au 30 septembre 2009

Mise a disposition du rapport semestriel 2009-10

Chiffre d'affaires du 3e trimestre 2009/2010 : -22,7 %

Résultats du ler semestre 2009/2010

Chiffre d'affaires du ler semestre 2009/2010 : -33,9 %

Ces informations sont également disponibles sur http://www.innelec.com

- Publications au Bulletin des Annonces Légales Obl

Disponibles sur : http://balo.journal-officiel.gouv.fr

Catégorie : Affaire :

Publications périodiques (Comptes annuels 2008-2009) 0907633
Assemblée d'actionnaires et de porteurs de parts 1003132
Assemblée d'actionnaires et de porteurs de parts 1004931

- Dépdts au Greffe du Tribunal de Commerce de Bobig ny:

Disponibles sur : http://www.infogreffe.com

igatoires sur les douze derniers mois :

Paru le :

30 octobre 2009
14 juin 2010
16 aodt 2010
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25. INFORMATIONS SUR LES PARTICIPATIONS

Cf paragraphe 7.1.1.
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